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Sonderinformation S 01/ 2007 - zur Abgeltungssteuer

«ZMSD/Briefanrede»,

mit Schreiben vom 17.07.2007 informierte uns das Bundesfinanzministerium Uber erste Details der ab
01.01.2009 neu eingefiihrten Abgeltungssteuer. Diese Informationen mdchten wir hiermit, auszugsweise, an Sie
weitergeben, damit Sie entsprechende Dispositionen Ihrer Kapitalanlagen mit Ihrem Kreditinstitut rechtzeitig
treffen kdnnen. Auch wir stehen gern zu diesem und anderen Themen, Thnen beratend zur Seite.

Grundlegend beruht das Konzept der Abgeltungssteuer auf einem Steuerabzug an der Quelle. Dies bedeutet, dass
inlandische Schuldner oder Zahlgtellen (z.B. Banken) verpflichtet sind, einen Steuerabzug von 25 % zzgl.
Solidaritdtszuschlag und Kirchensteuer vorzunehmen und an die Finanzverwaltung abzufihren. Mit dem
Steuerabzug it die Einkommensteuer des Glaubigers zukinftig grundsdtzlich abgegolten, d.h., der
Steuerpflichtige muss die Kapitaleinkiinfte dann nicht mehr in seiner Einkommensteuererkldrung angeben. Das
Abzugssystem umfasst auch den Solidaritétszuschlag und den Einbehalt der Kirchensteuer.

1 Welche EinkUinfte fallen unter die Abgeltungssteuer ?

Unter die Regelungen der Abgeltungssteuer fallen grundsdtzlich alle Einkiinfte aus dem Kapitalvermogen,
insbesondere Zinsertrédge aus Geldeinlagen bel Kreditingtituten, Kapitalertrage aus Forderungswertpapieren,
Dividenden, Ertrage aus Investmentfonds oder Termingeschéfte und auch Zertifikatsertrage. Weiterhin erfasst
die Abgdtungssteuer Gewinne aus privaten VerduRerungsgeschaften, insbesondere bei Wertpapieren,
Investmentanteilen und Beteiligungen an Kapital gesellschaften, nicht jedoch Immobilien.

2. Gilt die Abgeltungssteuer auch bei L ebensver sicherungen?

Tellweiseja.

Sowohl das geltende als auch das zukiinftige Recht unterscheidet zwischen Versicherungsvertrégen, die vor dem
31. Dezember 2004 (,Altvertrége) und solchen, die danach abgeschlossen wurden (,,Neuvertrége). Bel
Altvertragen gilt zeitlich unbeschrankt die Ermittlung des steuerpflichtigen Ertragsin Form der auRRerrechnungs-
und rechnungsmafdigen Zinsen und die an bestimmte V oraussetzungen (insbes. Mindestvertragsdauer von zwdl f
Jahren, mind. funfjahrige laufende Beitragszahlung, 60 % Mindesttodesfallschutz) gekniipfte Steuerbefreiung
fort. Bei Neuvertrdgen ist als steuerpflichtiger Ertrag der Unterschied zwischen der Versicherungsleistung und
der auf sie entrichteten Beitréage zu ermitteln. Erfolgt die Auszahlung nach Vollendung des 60. Lebensgjahrs des
Steuerpflichtigen und nach Ablauf von zwdlf Jahren nach Vertragsabschluss, is nur die Héfte des
Unterschiedsbetrags anzusetzen. Allerdings fallen Leistungen aus Neuvertrégen, bei denen die Voraussetzungen
des hélftigen Unterschiedsbetrags vorliegen, nicht unter den abgeltenden Steuersatz von 25 %. In diesen Félen
erfolgt eine Veranlagung gemeinsam mit den Einkiinften aus anderen Einkunftsarten unter Anwendung des
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progressiven Einkommensteuertarifs. Die Ausnahme ist zur Vermeidung von Wetthewerbsverzerrungen
gerechtfertigt, da der Wertzuwachs - bei Anwendung des Abgedtungssteuersatzes - bei diesen Lestungen
lediglich in Hohe von hochstens 12,5 % besteuert wirde. Damit wirde ohne sachlichen Grund ene
steuerrechtliche Begiinstigung von Lebensversicherungdeistungen gegeniber anderen  Anlageprodukten
erfolgen. Bel der Erhebung der Steuer ist zu beachten, dass der Steuerabzug von 25 % auch bel
Lebensversicherungen vorgenommen wird, die die Voraussetzung der héftigen Freistelung erflllen. Der
Steuerpflichtige kann diese Freistellung in seiner Einkommensteuererklérung geltend machen und damit eine
Erstattung durch das Finanzamt erreichen. Diese Regelung ist zur Verifikation derartiger steuerpflichtiger
Versicherungsleistungen geboten, da ansonsten die Gefahr besteht, dass in diesen Féllen — auf Grund fehlender
zusétzlicher Kontrollmdglichkeiten durch die Finanzverwaltung — lediglich eine Besteuerung in Hohe von
125 % des Wertzuwachses erfolgt, wenn der Steuerpflichtige die Ertrdge nicht in  seiner
Einkommensteuererklarung angibt.

3. Koénnen bei diesen Kapitaleinkinften Werbungskosten, wie z.B. Depotgebiihren, geltend
gemacht wer den?

Nein. Die Bemessungsgrundlage entspricht den Bruttoertrégen, die nur durch den Sparer-Pauschbetrag in Hohe

von 801 Euro, fir Verheiratete in Hohe von 1.602 Euro reduziert werden.

4, M Ussen alle Steuer pflichtigen auf ihre Kapitaleink infte 25 % Einkommensteuer zahlen?

Nein. Steuerpflichtige, die auf Grund ihrer geringen Einkiinfte einen persdnlichen Steuersatz von unter 25 %
haben, kénnen zu ihren Gunsten zur Veranlagung ihrer Einkiinfte aus Kapitalanlagen optieren, d.h., sie kénnen
in der Einkommensteuererklarung ihre Kapitaleinkiinfte angeben. Die Kreditingitute werden ihnen daftir eine
Bescheinigung ausstellen. Stellt sich bel der Steuerfestsetzung auf Grund der eingereichten Erklérung heraus,
dass die Veranlagung nicht gunstiger fir den einzelnen ist, werden die Kapitaleinkiinfte bei der
Steuerfestsetzung von Amts wegen nicht berticksichtigt. Der Steuerpflichtige muss aso keine zusétzlichen
Antrage sellen.

Unser Hinwels: Nehmen Sie rechtzeitig mit uns Kontakt auf, damit wir lhnen sagen kénnen, ob fir Sie die
Option auf die Abgabe einer Einkommensteuererkléarung vorteilhaft ist.

5. Werden Anleger durch die Einfihrung der Abgeltungssteuer unter Wegfall des Halbeinkiinfte-
verfahrens benachteiligt?

Bel natirlichen Personen wird bel den Einkinften des Privatvermégens das Halbeinkiinfteverfahren zukinftig

nicht mehr angewandt. Damit werden diese Einkinfte, bei blof3er Betrachtung der Ebene des Anteilseigners,

kinftig stérker belastet.

Die besonders aus Kreisen von Anlegerschitzern beschworene Gefahr der massiven Verlagerung von
Wertpapierdepots ins Ausland besteht u.a. nicht. Obwohl der Wegfall der Jahresfrist bei der VeraulRerungs-
gewinnbesteuerung - isoliert betrachtet - zu einer steuerlichen Mehrbelastung fihrt.

Veraufderungsverluste konnen zukiinftig auch aul3erhalb der Jahresfrist verrechnet werden.

Es ist zu beriicksichtigen, dass im Zusammenhang mit der Kapitalanlage in Wertpapieren neben einmaligen
Verauferungsgewinnen auch laufende Zinsen und Dividenden anfalen. Fir den Anleger ist daher neben der
Frage der steuerlichen Behandlung langfristiger VerauRerungsgewinne ebenso bedeutsam, wie kurzfristige
Umschichtungen seines Depots und laufende Ertrdge kinftig behandedt werden. Die enheitliche
Abgeltungssteuer von 25 % auf Zinsen, Dividenden und VerduflRerungsgewinne konnte dabel fur die meisten
privaten Kapitalanleger - insgesamt gesehen - gegenliber dem derzeitigen Recht die deutlich attraktivere
Alternative darstellen.

6. Schadet die Abgeltungssteuer der Alter svorsorge, insbesonder e bei abgeschlossenen Fonds- oder
Bankspar planen?
Die pauschal e Kritik, dass die Abgeltungssteuer die private Altersvorsorge beeintrachtige, ist unberechtigt. Zwar
fuhrt die Einbeziehung der privaten VeraulRerungserlése in die Abgeltungssteuer zu einer hoheren Besteuerung
bel langfristigen Aktienanlagen und Investmentsparvertrégen. Nicht jede langfristige Anlage dient aber der
Altersvorsorge. Eine steuerliche Besserstellung ist nur fir Anlageformen gerechtfertigt, die ausschlieflich der
privaten Altersvorsorge dienen. Fur die private Altersvorsorge stehen zertifizierte Altersvorsorgevertrage
(Riester-Rente) und die Basisrentenvertréage (Rirup-Rente) zur Verfiigung. Die Leistungen aus zertifizierten
Altersvorsorgevertrdgen und von Basisrentenprodukten werden erst in der Auszahlungsphase nachgeagert
besteuert. Wahrend der Ansparphase erfolgt keine Besteuerung von Ertragen und Wertstelgerungen. Auch nach
Einflhrung der Abgeltungssteuer wird bei der Besteuerung der Riester- und Rurup-Vertrdge der von der Héhe
des zu versteuernden Einkommens abhdngige perstnliche Steuersatz und nicht der Abgeltungssteuersatz
angewendet. Zu den Riester-Produkten gehdren samtliche zertifizierten Altersvorsorgevertrage in Form einer
Rentenversicherung, eines Fonds- oder eines Banksparplans. Die Regelungen in der Ansparphase gelten fir
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jeden zertifizierten Altersvorsorgevertrag. Dies gilt unabhdngig davon, ob der Anleger im Rahmen der Riester-
Rente forderberechtigt it und ob er die Forderung in Anspruch nehmen wird. D. h., auch ein Selbstandiger, der
nicht forderberechtigt ist, kann einen entsprechenden zertifizierten Altersvorsorgevertrag abschlief3en und von
den Regelungen profitieren. Rirup-Produkte kénnen ebenfalls von alen Steuerpflichtigen as private
Rentenversicherungen und zukinftig auch als fondsgebundene Basi srentenprodukte abgeschl ossen werden.

7. Was passiert mit Altverlusten aus privaten Verauf3er ungsgewinnen mit Wertpapieren? Kann der
Steuer pflichtige diese weiter hin geltend machen?

Ja. Altverluste aus privaten V erauf3erungsgeschéften, d.h. Verluste, die nach dem hisher geltenden Steuerregime
entstanden sind, kann der Steuerpflichtige fir eine Ubergangszeit bis zum Jahr 2013 mit Einkiinften aus der
Verauflerung von Kapitalanlagen — z.B. Gewinnen aus Aktienverkaufen oder Fondsbeteiligungen — verrechnen.
Eine Verrechnung mit Zinseinkiinften oder Dividendenausschittungen ist dagegen nicht zuldssig. Dies war auch
nach dem bisherigen Recht nicht méglich.

Voraussetzung hierfUr ist alerdings, dass der Steuerpflichtige derartige Altverluste im Jahr ihrer Entstehung in
seiner  Steuererkldrung angegeben hat und se vom Finanzamt — zB. durch den Erlass eines
Verlustfeststellungsbescheides — berticksi chtigt wurden.

8. Warum dirfen Verluste, die bei der Verauf3erung von Aktien entstehen, die ab dem Jahr 2009
gekauft werden, nur mit Gewinnen, die aus Aktienver kdufen anfallen, verrechnet werden? Wieso
dirfen diese Verluste nicht mit Zins- oder Dividendeneinkinften verrechnet werden?

Sinn und Zweck der Einschrdnkung der Verlustverrechnung ist die Verhinderung von erheblichen

Haushaltsrisiken. Die Erfahrung der Vergangenheit hat gezeigt, dass Kursstiirze an den Aktienmérkten zu einem

erheblichen Verluspotential bei den Einkiinften aus privaten VerauBerungsgeschaften mit Aktien fihren. Denn

viele Steuerpflichtige verauf3erten wahrend des Bérsencrashs 2000-2002 ihre Aktien unter Verlust, so dass allein
aus Verdaulerungsgeschéften, die innerhalb der - bisher geltenden einkommensteuerrechtlichen - Jahresfrist
vorgenommen wurden, nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes bis Ende 2002 Verluste in Héhe von
bundesweit 11,2 Mrd. Euro festgestellt wurden. Fir das gesamte Steueraufkommen hatten diese gravierenden

Verluste keine relevante Bedeutung, da Verluste aus privaten Verauf3erungsgeschéften lediglich mit Gewinnen

aus privaten Verau3erungsgeschéften, also z.B. nicht mit Zins- oder Dividendeneinkiinften, verrechnet werden

konnten. Wirde man zukinftig jedoch eine Verrechnung von VerauRerungsverlusten aus Aktien mit anderen

Ertrégen aus Kapitaleinkiinften, insbesondere Zinsen und Dividenden, zulassen, bestlinde die Gefahr, dass bei

vergleichbaren Kursstiirzen, wie in der Vergangenheit, innerhalb kiirzester Zeit Steuermindereinnahmen in

Milliardenhthe entstehen. Dem Gesetzgeber muss daher zugestanden werden, die entsprechende abstrakte

Gefahr qualifizierter Haushaltsrisiken bel seiner Gesetzgebung und seiner Zukunftsprognose zu berticksichtigen.

Andeenfalls kénnte der demokratisch verantwortliche Gesetzgeber seiner kiinftigen Haushaltsverantwortung

nicht mehr gerecht werden.

Zu Marktreaktionen nach Einflhrung der Abgetungssteuer lassen sich schwerlich seridse Vorhersagen treffen.
Bel Anlageentscheidungen spielt eine Vielzahl von Kriterien eine Rolle. Dazu gehdren neben individueller
Risikoneigung insbesondere auch das Zinsniveau oder beispiesweise Wachstumserwartungen. Aus Sicht der
privaten Anleger stellt die Einbeziehung aller Kapitaertrage in die Abgetungssteuer, unabhangig von der
Anlageform, eine Vereinfachung dar. Auch dies kann bei Anlageentscheidungen eine Rolle spielen.

Mit freundlichen GriRen

Dipl. oec. t}. Goerke und Partner
Steuer ungsgesel | schaft mbH
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Zur freundlichen Kenntnisnahme:

Wie immer, kdnnen Sie Ausziige aus unseren Informationen auf unserer Homepage http://www.goer ke-steuer ber ater.de in der Rubrik
ZAktuelles® nachlesen. Wir haben - wie stets - auch zu den hier dargestellten Punkten sehr sorgféltig recherchiert, miissen Sie aber
gleichwohl deswegen Versténdnis bitten, dass wir fir Vollstéandigkeit und Richtigkeit der I nformati onen keine Haftung Gbernehmen.
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